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HAVYARD GROUP IN GENERAL
GENERELT OM HAVYARD-KONSERNET

HAVYARD GROUP ASA aim to become a fully integrated
service and maintenance supplier for the Norwegian land-

based and maritime industry.

The group has a well-diversified product and market
portfolio, and further growth will be established through a
combination of company-based development and utilization

of synergies between the companies in the group.

Key companies in the group are Havyard Leirvik, BKS and

Fossberg Kraft.

HAVYARD GROUP ASA skal utvikles til & bli en full-integrert

service- og vedlikeholdsleverander for norsk landbasert- og

maritim industri.

Konsernet har en veldiversifisert produkt- og markeds-
portefelje, og videre vekst skal etableres gjennom en
kombinasjon av selskapsbasert utvikling og utnyttelse av

synergier mellom selskapene i konsernet.

Sentrale selskaper i konsernet er Havyard Leirvik, BKS og

Fossberg Kraft.
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j HAVYARD GROUP

HAVYARD GROUP ASA
Mjslstadnesvegen 22,

6092 Fosnavag, Norway

Phone: +47 70 08 45 50
office@havyard.com

Norway

MARITIME SERVICES
HAVYARD LEIRVIK AS, dep. Leirvik
HAVYARD LEIRVIK AS, dep. Fosnavag

PRODUCTS, SOLUTIONS & RENEWABLES
BKS HOLDING AS (with subsidiaries)
FOSSBERG KRAFT AS

OTHER INVESTMENTS

HAVYARD SHIP INVEST AS
HAVYARD SHIP TECHNOLOGY AS
HAV GROUP ASA

HAVYARD PRODUCTION Sp. Z o.0.
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HIGHLIGHTS
VIKTIGE HENDELSER

ACQUISITION OF HG GROUP AND BKS HOLDING

InJune 2022, Havyard acquired HG Group AS and BKS Holding
AS. BKS Holding AS was owned 50% by HG Group AS and 50%
by Nintor AS.

The acquisition is considered to be an important milestone in
the process to develop Havyard as a fully integrated service
provider to the Norwegian industry and take a position as a

small-scale hydropower plant developer and operator.

The purchase price was MNOK 285, of which MNOK 245 was
settled in the form of 47.2 million new Havyard shares, MNOK
25 was given as seller credit and MNOK 15 in cash. The number
of outstanding shares in Havyard after the transaction is 71.9

million.

Since the transaction was closed in the end of June 2022
the acquired companies have no Profit & loss effect per 30
June 2022. The Financial position statement is including the

acquired companies.

DISTRIBUTION OF DIVIDEND SHARES IN HAV GROUP ASA
TO HAVYARD SHAREHOLDERS

Havyard distributed 10 million dividend shares in HAV Group
ASA to Havyard shareholders in June 2022. The ownership in
HAV was reduced from 33.3% to 4.7%. Havyard is still the owner

of 1.6 million shares.

OPPKJQP AV HG GROUP OG BKS HOLDING

I juni 2022 foretok Havyard et oppkjep av HG Group AS og BKS
Holding AS. BKS Holding AS var eid 50% av HG Group AS og 50%
av Nintor AS.

Oppkjopet anses & veere en viktig milepcel i prosessen for
& utvikle Havyard som en helintegrert tjenesteleverander til
norsk industri og ta en posisjon som utvikler og operater av

smdskala vannkraftverk.

Kjspesummen var MNOK 285, hvorav MNOK 245 ble gjort opp
i form av 47,2 millioner nye Havyard-aksjer, MNOK 25 ble gitt
som selgerkreditt og MNOK 15 i kontanter. Antall utestdende

aksjer i Havyard etter transaksjonen er 71,9 millioner.

Siden transaksjonen ble avsluttet i slutten av juni 2022 har
de oppkjepte selskapene ingen resultateffekt per 30. juni
2022. Balanseoppstillingen inkluderer imidlertid de oppkjgpte

selskapene.

UTDELING AV UTBYTTEAKSJER | HAV GROUP ASA TIL
AKSJONZRENE | HAVYARD

Havyard delte ut 10 millioner utbytteaksjer i HAV Group ASA
til Havyard-aksjoncerene i juni 2022. Eierskapet i HAV ble
redusert fra 33,3% fil 4,7%. Havyard er fortsatt eier av 1,6

millioner aksjer.
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Profit & loss Group Resultatregnskap konsern 2022YTD 2021YTD 2021
MNOK Unaudited Unaudited Audited

Urevidert Urevidert Revidert
Operating revenues Driftsinntekter 129,3 629,6 910,2
Cost of sales Varekostnader 84,1 465,8 637,0
Payroll expenses Lennskostnader 35,9 109,2 164,6
Other operating expenses Andre driftskostnader 15,9 25,3 51,8
Operating expenses Driftskostnader 135,9 600,4 853,3
EBITDA EBITDA -6,6 29,2 56,9
Depreciation Avskrivninger 1,5 2,8 5,4
EBIT EBIT -8,1 26,5 51,5
Net financial Netto finans -9,5 44,3 40,2
Profit / loss before tax Resultat for skatt -17,6 70,7 91,7
Income tax expense Skattekostnad -16,8 7,5 -1,0
Profit from continued operations Perioderesultat fra viderefert virksomhet -0,8 63,2 92,7
Profit from discontinued operation Resultat fra ikke viderfert virksomhet 0,0 48,0 287,0
Profit for the period Perioderesultat -0,8 11,2 379,7

The Profit & loss 2022 YTD is based on consolidated numbers for
the Maritime Services- and Other segment.

P&L-information from the Products, solutions & renewables segment
(BKS/Fossberg Kraft) will impact from 1July 2022 (Q3).

Other key figures group
MNOK

EBITDA-margin
EBIT-margin

*Earnings per share (NOK)
Assets

Equity

Debt

Equity ratio

Number of shares

* Continued operations

The Balance sheet per 2022 YTD

include all segments.

Andre ngkkeltall konsern

EBITDA-margin
EBIT-margin

*Resultat pr aksje (NOK)
Eiendeler

Egenkapital

Gjeld

Egenkapitalandel

Antall aksjer

* Viderefert virksomhet

Balanse oppstillingen per 2022 YTD
inneholder alle segmenter.

Resultatregnskapet 2022 YTD er basert pd konsolidering av

segmentene Maritime Services og Other. Resultatinformasjon fra
Produkter, lasninger og fornybar energi segmentet (BKS/Fossberg
Kraft) vil palepe fra 1. juli 2022 (3. kvartal).

2022YTD

Unaudited
Urevidert

-51%
-6,3%
-0,01
842
406
436
48,2 %

71987 316

2021

Audited
Revidert

6,3 %
57 %
3,74
492
298
194
60,5 %

24781150
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COMMENTS ON THE HALF-YEARLY ACCOUNTS
KOMMENTARER TIL HALVARSREGNSKAPET

PROFIT & LOSS

Revenues

The group revenues were MNOK 129.3 in the first half 2022. This
is down MNOK 500 compared to last year, mainly due to that
the assignments in the Service- and maintenance market are
smaller than newbuilding assignments in 2021, at the shipyard

in Leirvik (HLE).

EBITDA
The Ebitda ended MNOK -6.6, where the positive Ebitda of
MNOK 5.6 from the shipyard/ HLE was offset by among others

transaction fees from the acquisition in June (ref above).

Financials

The group financials were impacted by negative market
value development on the portfolio shares in HAV Group ASA
(MNOK -5.3) and a halfyear loss (MNOK -3.0) in an associated

company.

Income tax
The positive tax effect (MNOK 16.8) is due to utilization of loss

carried forward.

Profit after tax
The profit after tax was MNOK -0.8, including a profit from the
shipyard/HLE of MNOK 3.3.

For more information see “Consolidated statement of profit

and loss”.

FINANCIAL POSITION

The group total assets has increased from MNOK 492 FY 2021
to MNOK 842 per 2022 YTD. The increase is mainly related to
the acquisition of HG Group and BKS Holding. MNOK 303 is

related to Goodwill.

The Equity is MNOK 406 per half year 2022, up from MNOK
298 FY 2021.

The total debt has increased by MNOK 242, from MNOK
194 FY 2021 to MNOK 436 per first half year 2022. Total
outstanding debt to credit institutions is MNOK 181.

For more information see “Consolidated statement of

financial position”.

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Konsernets inntekter var p&d MNOK 129,3 i ferste halvar 2022.
Dette er en nedgang p& MNOK 500 sammenlignet med
fjordret, hovedsakelig p& grunn av at oppdragene i Service-
og vedlikeholdsmarkedet er mindre enn nybyggoppdragene i
2021, ved skipsverftet i Leirvik (HLE).

EBITDA
Ebitda ble MNOK -6,6, hvor en positiv Ebitda pd MNOK

56 fra verftet/HLE ble motregnet av blant annet
transaksjonskostnader fra oppkjepet i juni (ref ovenfor).
Finansposter

Konsernets  finansposter  ble  pdvirket av  negativ

markedsverdiutvikling pd& portefeljeaksjene i HAV Group ASA
(MNOK -5,3) og et halvarstap (MNOK -3,0) i et tilknyttet selskap.

Skattekostnad
Den positive skatte-effekten (MNOK 16,8) kommer fra utnyttelse

av fremferbart underskudd.

Profitt etter skatt
Resultat etter skatt ble MNOK -0,8, inkludert et positivt resultat
fra verftet/HLE pd MNOK 3,3.

For mer informasjon se "Resultatregnskap konsern'.

BALANSE

Konsernets eiendeler har gkt fra MNOK 492 ved d&rsslutt i 2021
til MNOK 842 ved utgangen av ferste halvar 2022. @kningen
er hovedsakelig knyttet til oppkjepet av HG Group og BKS
Holding. MNOK 303 er relatert til Goodwill.

Egenkapitalen er MNOK 406 per halvar 2022, opp fra MNOK
298 ved drsslutt i 2021.

Den totale gjelden har gkt med MNOK 242, fra MNOK 194 ved
Arsslutt i 2021 fil MNOK 436 per farste halvar 2022. Samlet

utestdende gjeld til kredittinstitusjoner er MNOK 181.

For mer informasjon se "Balanse konsern".
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CASH FLOW

Cash flow from operational activities was negative at
MNOK 26. The reduction is mainly due to the profile of
the project portfolio. Total cash flow from investment and
financing activities was negative with MNOK 11. The group's
overall cash position as of 30 June 2022 amounted to MNOK
148, of which MNOK 46 were restricted funds.

For more information see “Consolidated statement of cash

”

flow”.

New major contracts - 1 half 2022

Havyard Leirvik (HLE) signed a contract for the electrification
of the ferry MF Ibestad/ Norled. The ferry will be converted
to electric operation with hybrid capacity and will enter the
Lyngseide - Olderdalen connection across the Lyngenfjord.
Start up at the yard in August 2022.

Major deliveries - 1 half 2022
Havyard Leirvik (HLE) has delivered MF Lote to Fjord 1.
The ferry was converted fo electric operation with hybrid

capacity.

ORDERBOOK
The group’s consolidated orderbook (contracts and

framework agreements) amounts to approx. MNOK 253.

KONTANTSTRGM

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var

med MNOK 26. Reduksjonen skyldes i hovedsak profil p&

negativ

prosjektportefalien. Samlet kontantstrem fra investerings- og
finansieringsaktiviteter var negativ med MNOK 11. Konsernets
samlede likviditetsposisjon pr. 30.juni 2022 utgjorde MNOK 148
hvorav MNOK 46 var bundne midler.

For mer informasjon se "Kontantstremoppstilling".

Nye store kontrakter - 1. halvar 2022

Havyard Leirvik (HLE) signerte kontrakt om elektrifisering av
fergen MF Ibestad/ Norled. Fergen legges om til elektrisk drift
med hybridkapasitet, og skal inn i sambandet Lyngseide -
Olderdalen over Lyngenfjorden. Oppstart pa verftet i august
2022.

Sterre leveranser - 1. halvar 2022
Havyard Leirvik (HLE) har levert MF Lote fil Fjord 1. Fergen ble
lagt om fil elektrisk drift med hybridkapasitet.

ORDREBOK
Konsernets samlede ordrebok (kontrakter og rammeavtaler)
utgjer ca 253 MNOK.
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MARITIME SERVICES (previously Ship Technology)
MARITIME SERVICES (tidligere Ship Technology)

Maritime Services with the shipyard Havyard Leirvik in Sogn,
is the foundation for the development of ship technology in
the Havyard group. The yard has a favorable geographical
location at the entrance to the Sognefjord. The yard delivers
conversion, service and maintenance of vessels to a wide

customer base.

The yard can offer both tailor-made- and more standardized
solutions fo its customers. There is a strong focus on quality in
workmanship and delivery precision to customers. The yard
has a good infrastructure with a covered dock and good
quay capacity. There are currently 70 permanent employees

at the yard.

The change in the yard's strategy - from newbuilding- to the
service market - has gone very well.

The yard has carried out a number of major and minor
assignments during the first half of 2022. Among other things,
a major conversion of the ferry (electrification) has been
delivered. In the order book, there is a new major rebuild
in the autumn of 2022 (also this electrification) as well as a

number of smaller assignments.

Details of the result for the first half of 2022 are specified in

segment information (under notes).

Maritime Services med skipsverftet Havyard Leirvik i Sogn,
er fundamentet for utvikling av skipsteknologien i Havyard
konsernet. Veftet har en gunstig geografisk plassering ved
innseilingen til Sognefjorden. Verftet leverer ombygging,

service- og vedlikehold av skip til en bred kundemasse.

Verftet kan tilby bdde skreddersydde- og mer standardiserte
lesninger til sine kunder. Det er stor fokus pd& kvalitet i
utfgrelsen og leveringspresisjon til kundene. Verftet har en
god infrastruktur med overbygd dokk og god kai-kapasitet.

Det er for tiden 70 faste ansatte ved verftet.

Endringen i verftets strategi - fra nybygg- til servicemarkedet
- har gatt meget bra.

Verftet har utfert en rekke sterre og mindre oppdrag i lepet av
1. halvar 2022. Det er blant annet levert en sterre ombygging
av ferge (elektrifisering). | ordreboken finnes det en ny starre
ombygging hesten 2022 (ogsd dette elektrifisering) samt en
rekke mindre oppdrag.

Detaljer rundt resultat for 1. halvér 2022 er spesifisert i

segmentinformasjon (under noter).
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PRODUCTS, SOLUTIONS & RENEWABLES (new segment)
PRODUCTS, SOLUTIONS & REN EWABLES (nytt segment)

Products, solutions & renewables consists of the service and
maintenance provider BKS, with underlying subsidiaries, and

the small-scale power plant company Fossberg Kraft.

BKS provides service and maintenance services to the
Norwegian land-based and maritime industry. The company
has considerable experience and expertise in tailor-made
customer projects with consistent project management and
associated equipment deliveries. The company provides
services in a number of disciplines, including electrical, plate
and pipe installations, engineering services, plumbing, tank

systems, efc.

BKS head office is located in Sunde in Kvinnherad, where
several subsidiaries are co-located. Various project deliveries
and manufacturing are carried out in the area. A larger
proportion of the employees will be deployed at customer

locations.

A significant proportion of the customer base is larger, well-
known players within their business areas and the order book
for 2022 is good.
Fossberg Kraft specializes in the establishment and
operation of small-scale power plants (hydropower). Since
its establishment in 2018, the company has developed and

operated several small power plants in southern Norway.

Through its ownership in Fossberg, Havyard wants to focus
on the utfilization of renewable energy. The company is
located in Valen in Kvinnherad and has over time associated
with employees who have the necessary knowledge and
experience for this type of business. The company currently
operates several small-scale power plants and is also

developing new projects.

Products, solutions & renewables bestdr av service-

og vedlikeholds-tilbyderen BKS, med underliggende

datterselskaper, og smdkraftverk-selskapet Fossberg Kraft.

BKS leverer service- og vedlikeholdstjenester til norsk

landbasert- og maritim industri.  Selskapet innehar
betydelig erfaring og kompetanse innenfor skreddersydde
kundeprosjekter med gjennomgdende prosjekistyring og
tilhgrende utstyrsleveranser. Selskapet leverer tjenester
innenfor en rekke fagdisipliner deriblant elektro, plate og

rerinstallasjoner, ingenisrtjenester, VVS, tank-systemer mv.

BKS sitt hovedkontor er lokalisert til Sunde i Kvinnherad, der
det er samlokalisert flere datterselskaper. P& omradet utfares
diverse prosjektleveranser og fabrikkering. En sterre andel
av de ansatte vil til enhver tid veere utplassert pd kunde-

lokasjoner.

En vesentlig andel av kundemassen er sterre, kjente akterer
innenfor sine virksomhetsomrdder og ordreboken for 2022 er

god.

Fossberg Kraft er spesialisert p& etablering og drift av
smakraftverk (vannkraft). Selskapet har siden sin etablering i

2018 utviklet og driftet flere smdkraftanlegg i Ser-Norge.

Havyard ensker gjennom sitt eierskap i Fossberg & sette
sokelys pd utnyttelse av fornybar energi. Selskapet er lokalisert
i Valen i Kvinnherad og har over tid knyttet il seg ansatte som
innehar nedvendig kompetanse og erfaring for denne type
virksomhet. Selskapet drifter per i dag flere smékraftverk og

utvikler samtidig nye prosjekter.
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OTHER
OTHER

10

The Other segment includes parent company items and the

elimination of intra-group transactions.

The company HPR has been moved from Maritime Services
to the Other segment. Havyard sold 50% of the company
to QualiTech Staffing AS in January 2022 and owns 50%
of the staffing company. The company supplies staffing
services within painting, electrical and pipe installation. In
addition to deliveries to the shipyard, services are provided
for both maritime and land-based assignments in Norway.
As of today, the customer base is well diversified, with a

predominance of Maritime customers.

The company Havyard Ship Technology AS has been moved
from Maritime Services to the Other segment. The companies

activities are very limited.

Havyard's ownership share in HAV Group ASA (4.7%) is in
Other.

Details regarding financial figures 1 half year 2022 is included

in the segment information in the notes.

Other segmentet inkluderer primcert morselskapsposter og

eliminering av konserninterne transaksjoner.

Selskapet HPR er flyttet fra Maritime Services til Other
segmentet. Havyard solgte 50 % av selskapet til QualiTech
Staffing AS i januar 2022 og eier nd 50% i bemannings-
selskapet. Selskapet leverer bemanningstjenester innenfor
malingsarbeid, elekiro og rerinstallasjon. | tillegg il
leveranser fil verftet, leveres tjenester bade til maritim og
landbasert oppdrag i Norge. Per i dag er kundemassen godt

diversifisert, med overvekt p& Maritime kunder.

Selskapet Havyard Ship Technology AS er flyttet fra Maritime
Services til Other segmentet. Selskapets akfiviteter er svcert

begrenset.

Eierandelen til Havyard i HAV Group ASA (4,7%) ligger i Other.

Detaljer rundt resultat for 1 halvar 2022 inngdr i segment-

informasjonen i notene.
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HEALTH, SAFETY AND QUALITY
HELSE, SIKKERHET OG KVALITET

The Group’s average total sick leave in the 18-month period
January 2021 to June 2022 is 6.01%. The average in 2022 so far

is 7.66 % where 2.6% is short time sick leave.

The decrease in sickness compared to same period last year
is mainly due to lower Covid-19 effect. The employees are
back from a period with home office and travel activities are

back to normal.

During the last 12 months, the Group has had no serious
injuries. An extensive action plan is implemented with the
target of reducing injuries both for own employees and

subcontractors.

In addition to health and safety, the Group is focusing on
quality. Infernal audits in accordance with ISO 9001/I1SO
14001, including supplier audits and audits from costumers.
Quality deviations are measured, documented in action lists

and handled as quickly and effectively as possible.

Konsernets gjennomsnittlige totale sykefravaeri18-mdneders-
perioden januar 2021 til juni 2022 er 6,01%. Gjennomsnittet sa
langt i 2022 er 7,66 % hvor 2,6 % er korttidssykefraveer.

Nedgangen i sykefravcer sammenlignet med samme
periode i fjor skyldes hovedsakelig lavere Covid-19-effekt.
De ansatte er tilbake fra en periode med hjemmekontor og

reisevirksomheten er tilbake til normalen.

I lzpet av de siste 12 manedene har konsernet ikke hatt alvorlige
skader. Det er implementert en omfattende handlingsplan
med mal om & redusere skader bade for egne ansatte og

underleveranderer.

I tillegg til helse og sikkerhet har konsernet fokus p& kvalitet.
Internrevisjoner i henhold til ISO 9001/ISO 14001, inkludert
leveranderrevisjoner og revisjoner fra kunder. Kvalitetsavvik
males, dokumenteres i tiltakslister og handteres sé raskt og

effektivt som mulig.
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PRINCIPAL RISKS AND UNCERTAINTIES
SENTRALE RISIKOOMRADER OG USIKKERHET

Havyard Group defines operational risk as the ability to deliver
at the agreed date, quality and calculated cost. These are the
factors considered to have most impact on Havyard Group’s
financial results. Other risk factors related to the Group’s
business can among others be availability of funding, availability
of contracts with satisfactory margins, significant market
disruptions, dependence of external suppliers, guarantee claim
and customers’ ability to meet their obligations. See also info in
notes related to the effects from Covid-19, Subsequent events
and Going concern. Havyard Group works systematically
with risk management in all its segments and subsidiaries. All
managers are responsible for risk management and internal

control within their business segment.

Reference is made to the annual report for 2021 for a further

description of risk factor and risk management.

Fosnavdg, 31 August 2022
The Board of Directors and CEO
Havyard Group ASA

ZAAM/[ | v

Even Matre Ellingsen Ellen Merete

Sy,

Havyard Group definerer operasjonell risiko som evnen fil &
levere til avtalt tid, kvalitet og kalkulert kostnad. Dette anses &
veere faktorene som har sterst effekt pd konsernets finansielle
resultater. Andrerisikofaktorerknyttettilkonsernetsvirksomhet
kan blant annet vecere tilgjengelighet pd& finansiering,
tilgjengelighet p& kontrakter med filfredsstillende marginer,
betydelige markedsforstyrrelser, avhengighet av eksterne
leveranderer, garantikrav og kunders evne til & oppfylle sine
forpliktelser. Viser til egne noter som omhandler effektene
av Covid-19, hendelser etter balansedagen og fortsatt
drift. Konsernet arbeider systematisk med risikostyring i alle
segmenter og datterselskaper. Alle ledere er ansvarlig for

risikostyring og internkontroll i deres virksomhetsomréde.

Det vises til drsrapporten for 2021 for en ytterligere beskrivelse

av risikofaktorer og risikostyring.

Fosnavdg, 31. august 2022
Styret og CEO
Havyard Group ASA

Qa,wa %@x«

etho Anne Sofie Myrmel Bruun-Olsen

Chairman of the Board of Directors

o Saut

Vé¢gard Scevik

Board member

Geir Helge Nordstrand

Board member
~1
une Skary
Board member ¥ Board member Board member
%g % W ployee,representati

Jan Olav Gjerde Erik Hayvik

Board member CEO

employee representative
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RESPONSIBILITY STATEMENT FROM THE BOARD AND CEO
ERKLARING FRA STYRET OG CEO

Today, the Board of Directors and the CEO of Havyard Group

ASA have considered and approved the financial statements

as of 30 June 2022 and for the six month period ended 30

June 2022. The report has been prepared in accordance with

IAS 34 Interim Financial Report as endorsed by the EU and

additional Norwegian regulations.

To the best of our knowledge, we confirm that:

the financial statements for the six month period ended
30 June 2022 have been prepared in accordance with

applicable financial reporting standards.

the information presented in the financial statements
gives a true and fair view of the group’s assets,

liabilities, financial position and results for the period.

the information presented in the financial statements gives
a true and fair view of the development, performance,

financial position, principle risks and uncertainties of the

group.

Fosnavdg, 31 August 2022
The Board of Directors and CEO
Havyard Group ASA

ZAAM/[ | v

Even Matre Ellingsen Ellen Merete

Chairman of the Board of Directors

7

Vé¢gard Scevik
Board memiber

Gl 4

NN

~q
une Skary

A L

L

Jan Olav Gjerde

Board member
employee representative

Board member

Board member

I dag har styret og CEO gjennomgdétt og godkjent regnskapet
pr. 30. juni 2022 og for seksmdnedersperioden som avsluttes
30. juni 2022. Rapporten har blitt utarbeidet i henhold til IAS
34 Deléarsrapportering som er godkjent av EU og norske

reguleringsmyndigheter.

Etter var beste overbevisning bekrefter vi at:
« Regnskapet for seksmdneders-perioden som avsluttes
30. juni 2022 har blitt utarbeidet i trdd med relevante

rapporteringsstandarder.

« Informasjonen som gis i regnskapet viser et rettvist bilde
av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle posisjon og

resultater i perioden.

« Informasjonen som presenteres i regnskapet gir et rettvist
bilde av utvikling, resultater, finansiell posisjon og vesentlig

risiko og usikkerhet for konsernet.

Fosnavdg, 31. august 2022
Styret og CEO
Havyard Group ASA

%cwl %“ﬂ&k

etho Anne Sofie Myrmel Bruun-Olsen

; Board member
Geir Helge Nor&strund
Board member

ployee, representati
¢

-

Erik Heyvik
CEO
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CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
RESULTATREGNSKAP KONSERN
Havyard Group ASA
(NOK1,000) Note 2022 YTD 2021YTD 2021
Unaudited Unaudited Audited
Urevidert Urevidert Revidert
Revenues Salgsinntekt 3,4 128 976 629 600 902 893
Other operating revenues Annen driftsinntekt 339 0 7 293
Operating income Driftsinntekt 3,4 129 315 629 600 910 186
Materials and consumables Varekostnader 84132 465 814 636 956
Payroll expenses Lennskostnader 35 851 109 239 164 574
Other operating expenses Andre driftskostnader 15937 25324 51761
Operating expenses Driftskostnader 135920 600 377 853 291
Operating profit/loss before deprecia-  Driftsresultat fer avskrivninger 3 -6 605 29 223 56 895
tion and amortisation (EBITDA) og nedskrivninger (EBITDA)
Impairment of non-current assets Nedskrivning av anleggsmidler 0 0 0
Depreciation Avskrivninger 1540 2754 5409
Operating profit/loss (EBIT) Driftsresultat (EBIT) 3 -8 145 26 469 51486
Financial income Finansinntekter 3,5 609 53973 57 597
Financial expenses Finanskostnader 3,5 -7 070 -9 637 -16 245
Share of profit/loss of associate Andel av resultat fra tilknyttet 3 -3003 -79 -1128
selskap
Profit / loss before tax Resultat for skatt 3 -17 609 70727 9171
Income tax expense Skattekostnad 7 -16 781 7534 -957
Profit from continued operations Resultat fra viderfert virksomhet 3 -828 63192 92 666
Profit from discontinued operation Resultat fra ikke viderfert 3 0 48 047 286 997
virksomhet
Profit for the period Perioderesultat 3 -828 11239 379 663
Attributable to : Tilordnet:
Equity holders of parent Aksjoncerer i morselskapet -828 93927 347 200
Non-controlling interest |kke-kontrollerende eierinteresser 0 17 312 32 463
Total Sum -828 111239 379 663
Earnings per share (NOK) Resultat per aksje (NOK) -0,01 3,79 14,01
Diluted earnings per share (NOK) Utvannet resultat per aksje (NOK) -0,01 3,79 14,01
Earnings from continued operations Resultat fra viderfert virksomhet
Earnings per share (NOK) Resultat per aksje (NOK) -0,01 2,55 3,74
Diluted earnings per share (NOK) Utvannet resultat per aksje (NOK) -0,01 2,55 3,74
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CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
OPPSTILLING OVER ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER
Havyard Group ASA
(NOK1,000) Note 2022YTD 2021 YTD 2021
Unauditet Unaudited Audited
Urevidert Urevidert Revidert
Profit for the period Perioderesultat 3 -828 11239 379 663
Foreign currency translation differences ~ Omregningdifferanser fremmed valuta 55 -2473 -3312
Other comprehensive income Andre inntekter og kostnader 55 -2 473 -3312
Total comprehensive income Totalresultat -773 108 766 376 351
Attributable to : Tilordnet:
Equity holders of parent Aksjoncerer i morselskapet -773 91041 343888
Non-controlling interest Ikke-kontrollerende eierinteresser 0 17 725 32463
Total Total -773 108 766 376 351
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CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

BALANSE KONSERN
Havyard Group ASA

(NOK'1,000)
ASSETS EIENDELER
Note 2022 YTD 2021
Unaudited Audited
Urevidert Revidert
Non-current assets Anleggsmidler
Deferred tax benefit Utsatt skattefordel 1710 1710
Goodwill Goodwill 303 500 0
Licenses, patents and R&D Lisenser, patenter og FoU 35578 0
Property, plant and equipments Eiendom, anlegg og utstyr 154 937 16 116
Right of use assets Bruksrett eiendeler 10 3106 332
Investment in associates Investeringer i tilknyttet selskap 25990 194185
Loan to associates Lan til tilknyttet selskap 4756 4338
Investment in financial assets Investeringer i finansielle eiendeler 6 29 592 4610
Other non-current receivables Andre langsiktige fordringer 19 569 m
Total non-current assets Sum anleggsmidler 578738 221403
Current Assets Omlgpsmidler
Inventory Varelager 23274 2781
Accounts receivables Kundefordringer 75086 19784
Other receivables Andre kortsiktige fordringer 16 654 26176
Contract assets customer contracts Kontraktseiendeler kundekontrakter 0 0
Cash and cash equivalents Bankinnskudd 148 067 221733
Total current assets Sum omlgpsmidler 263 081 270 474
TOTAL ASSETS SUM EIENDELER 841819 491877
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EQUITY AND LIABILITIES EGENKAPITAL OG GJELD

Note 2022 YTD 2021
(NOK1,000) Unaudited Audited

Urevidert Revidert

Equity Egenkapital
Share capital Aksjekapital 8 3599 1239
Share premium reserve Overkurs 265175 22 535
Treasury shares Egne aksjer 8 -3 -3
Retained earnings Opptjent egenkapital 134168 274 042
Non-controlling interests Ikke-kontrollerende eierinteresser 3006 0
Total equity Sum egenkapital 405 945 297 814
Non-current liabilities Langsiktig gjeld
Deferred tax liability Utsatt skatt 7 2978 2441
Lease liabilities Leieforpliktelser 9,10 2048 225
Loans and borrowings Gjeld til kredittinstitusjoner 9 55360 4348
Other long-term liabilities Annen langsiktig gjeld 9 49 536 31933
Total non-current liabilities Sum langsiktig gjeld 109 921 38947
Current liabilities Kortsiktig gjeld
Accounts payables Leverandergjeld 84 559 27 793
Taxe payables Betalbar skatt 7 2926 2603
Public duties payables Skyldig offentlige avgifter 40 829 17 523
Loans and borrowings, current Gjeld fil kredittinstitusjoner 9 125 841 435
Contract liabilities Kontraktsforpliktelse 4092 35558
Lease liabilities Leieforpliktelse kortsiktig 9,10 1353 132
Other current liabilities Annen kortsiktig gjeld 66 353 71073
Total current liabilities Sum kortsiktig gjeld 325952 155 117
Total liabilities Sum gjeld 435 873 194 063
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES SUM EGENKAPITAL OG GJELD 841819 491877
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Havyard Group ASA
(NOK1,000)
Note Share Share Treasury Retained Total Non- Total
capital premium shares earnings controlling equity
reserve interest
Note Aksje- Overkurs Egne Opptjent Sum Ikke- Sum
kapital aksjer  egenkapital kontrollerende  egenkapital
eierinteresser
January 1,2022 1. januar 2022 8 1239 22535 -3 274 042 297 814 0 297 814
Profit & loss Periodens resultat -828 -828 0 -828
Other comprehensive Andre inntekter og 55 55 0 55
income kostnader
Total comprehensive Totalresultat -773 -773 0 -773
income
*Capital increase in *Kapitalutvidelse i 2 360 242 640 0 245000 0 245 000
Havyard Group Havyard Group
Dividend distribution Tingsutbytte aksjer i -136 096 -136 096 0 -136 096
shares in HAV Group ASA  HAV Group ASA
Minority interest from Minoritetsinteresser fra -3 006 -3 006 3006 0
aquistion oppkjep
June 30, 2022 30.juni 2022 8 3599 265175 -3 134167 402939 3006 405 945
*Capital increae by *Kapitalutvidelse ved
deposit in kind in relation  tingsinnskudd i forbindelse
to the aqusition of HG med oppkjep av HG Group
Group and BKS. og BKS.
(NOK 1,000)
Note Share Share Treasury Retained Total Non- Total
capital premium shares earnings controlling equity
reserve interest
Note Aksje- Overkurs Egne Opptjent Sum lkke- Sum
kapital aksjer  egenkapital kontrollerende  egenkapital
eierinteresser
January 1,2021 1. januar 2021 1239 22535 -3 -102 581 -78 809 47 986 -30823
Profit & loss Periodens resultat 93927 93927 17 312 11239
Other comprehensive Utvidet resultat for perioden -2 885 -2 885 412 -2 473
income
Total comprehensive Totalresultat 91042 91042 17 725 108 766
income
"Capital increase in HAV "Kapitalutvidelse i HAV 72164 72164 10 059 82 222
Group net after costs" Group netto etter omkost-
ninger"
"Sale of shares in Hav "Nedsalg av aksjer i 102 328 102 328 13 555 115 883
Group net after costs" HAV Group netto etter
ombkostninger"
Transactions with non- "Transaksjoner med ikke 32942 32942 -43 951 -11 009
controlling interest kontrol. Eierintresser"
June 30, 2021 30.juni 2021 1239 22535 -3 195 894 219 665 45 373 265038
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(NOK 1,000)

Note Share Share Treasury Retained Total Non- Total

capital premium shares earnings controlling equity
reserve interest
Note Aksje- Overkurs Egne Opptjent Sum Ikke- Sum
kapital aksjer  egenkapital kontrollerende  egenkapital
eierinteresser

January 1, 2021 1. januar 2021 1239 22535 -3 -102 581 -78 809 47 986 -30823
Profit for the year Arsresultat 347 200 347 200 32 463 379 663
Other comprehensive "Andre inntekter og -3312 -3312 - -3 312
income kostnader"
Total comprehensive Totalresultat 343 888 343 888 32 463 376 351
income
Transactions with owners  Transaksjoner med eiere
Capital Increase in HAV Kapitalutvidelse HAV Group 70179 70179 16 487 86 667
Group net after costs netto etter omkostninger
Sales of share in HAV Nedsalg aksjer i HAV Group 93 611 93 611 22218 115 829
Group net after costs netto etter omkostninger
Dividend distribution Tingsutbytte aksjer i HAV -163 998 -163 998 - -163 998
shares in HAV Group ASA  Group ASA
Derecognition of Fraregning ikke kontroller- -75203 -75 203
non-controlling interest ende eierinteresser ved tap
caused by loss of control  av kontroll i HAV Group ASA
in HAV Group ASA
Redemption of loan Tilbakekjep av lan presen- 32942 32942 -43 951 -11009
presented as part of tert del av ikke-kontroller-
non-controlling interestin  ende interesser i Havyard
Havyard Ship Technology  Ship Technology
December 31, 2021 31.desember 2021 1239 22535 -3 274 042 297 814 - 297 814
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CONSOLIDATED STATEMENT OF CASHFLOW

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Havyard Group ASA
(NOK1,000) Note 2022 YTD 2021YTD 2021
CASH FLOW FROM OPERATIONS KONTANTSTR@M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Profit/(loss) after tax Resultat etter skattekostnad 3 -828 11239 379663
Income tax expense Skattekostnad 7 0 7534 -957
Depreciation Avskrivninger 1542 2754 5409
Net financial items Netto finansposter 7214 44 336 41353
Impairment of other financial fixed assets Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 5321 4701 10 054
Effect from public debt settlement - no cash Effekt fra offentlig gjeldsordning - ikke kontanter 0 -47135  -54803
Profit/(loss) departure subsidiary Gevinst/tap avgang datterselskap 0 0 189 981
Profit and loss items without cash effect in Resultatposter uten kontanteffekt i avviklet virksomhet 0 24 300 26 300
discontiuned operations
Agio Profit/loss realized Agio Gevinst/tap realisert 0 0 -1746
Depreciation charge of right-of-use assets Avskrivningsbelastning av eiendeler som er i bruk 0 0 359
Share of profit/loss from associates Resultatandel fra tilknyttede selskaper 3003 79 1128
Changes in inventory Endring i varelager -1767 1631 -5783
Net changes in construction loans Netto endring i byggeldn 0 -492 625 -724 456
Changes in accounts receivables Endring i kundefordringer 17 688 -26107  -80 850
Changes in accounts payable Endring i leverandergjeld -1785 -379 333 -387

002

Changes in customer contracts, asset Endring i kundekontraktseiendel 0 586 472 821285
Changes in customer contracts, liabilities Endring i kundekontraktsgjeld -31466 70 657 161M
Changes in restricted desposits Endring i bundne midler 36 012 7276 -79 284
Changes in other current receivables/liabilities Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter -61243 305272 183 655
Net cash flow from/(to) operating activities Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -26 310 221130 340 416
CASH FLOW FROM INVESTMENTS KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investments in property, plant and equipment Investeringer i eiendom, anlegg og utstyr -1218 -150 -11792
Sale of property Salg av eiendom 770 0 40 360
Net FOU grants Netto FOU tilskudd 0 2700 6166
Investment in intangible assets Investeringer i immaterielle eiendeler -285 000 -5843 -11062
Loan to assiciates Laén fil tilknyttet selskap -10 0 -2338
Cash from aquisition of new companies Liikviditetsbeholdning i oppkjepte selskaper 25274 0 3250
Cash in HPR at fime for loss of control Kontanter i HPR pé tidspunkt for tap av kontroll -18 824 0 -375888
Changes in long term receivables Endring i langsiktige fordringer 20 -1114 1390
Net cash flow used in investing activities Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -279 088 -4 407 -349914
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGAKTIVITETER
Downpayment of loan Avdrag lan =217 -87999  -87999
Repayment of lease liabilities Nedbetaling av leieforpliktelser -44 -4.347 -10 203
Repaid loan of subsidiary Tilbakebetaling 1an i datterselskap 0 -7709  -20429
Share issue Kapitalutvidelse 245 000 15 829 15 829
Sellers credit Selgerkreditt 25 000 86 667 86 667
Interest payment Renteutbetaling -1996 0 -2625
Net cash flow from/ (used in) financing activities ~ Netto kontantstrem fra finansieringaktiviteter 267 742 102 441 81241
Net change in cash and cash equivalents Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -37 655 319 164 71742
Cash and cash equivalents at start of the year Kontanter og kontantekvivalenter ved begynnelsen av dret 139 810 68 067 68 067
Cash and cash equivalents at end of the year Kontanter og kontantekvivalenter ved utgangen av éret 102155 387 231 139 809
Restricted cash at end of periode Bundne midler ved utgangen av rapporteringsperioden 45911 168 483 81923
Cash and cash equivalent recognised in Kontanter og kontantekvivalenter i balansen 148 067 555714 221733

the balance sheet
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NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENT

NOTER TIL REGNSKAPET

1. GENERAL INFORMATION

Havyard Group ASA is a public limited company based in
Norway, and its head office is located in Fosnavdg, Heray. The
group in total employs 450 people as of 30 June 2022, of whom

all are employed in Norway.

Havyard Group ASA was incorporated as a public limited
company 25 February 2014, and was listed on the Oslo Stock
Exchange 1]uly 2014.

2. BASIS OF PREPARATION AND CHANGES TO THE GROUP’S
ACCOUNTING POLICIES

The Interim Financial Statements for the period ended 30 June
2022 have been prepared in accordance with IAS 34. The Interim
Financial Statements are not subject to audit, and do not include
all the information and disclosures required in the annual
Financial Statements. It should be read in conjunction with the

Group’s annual Financial Statements as of 31 December 2021.

The Group has not implemented any new or amended
accounting standards in 2022. All significant accounting

principles applied are described in the Annual Report 2021.

For the companies (HG Group and BKS) acquired in a
transaction in June 2022, the following key principles apply:

Revenue recognition

As a general rule, revenue is recognized for products and
services at the time of delivery based on the accrual principle.
For larger projects, a progress model is used where revenue
is recognized in accordance with progress. As a measure of
progress, accrued costs are used against estimated total costs
in the project. Production of power is recognized as income
on an ongoing basis based on achieved production and spot

prices.

Power plants

Power plants in operation have been accounted for at fair value
in accordance with IAS 40 property, plant and equipment. The
companies have per 30 June 2022 no power plants in production
- only facilities under development. For power plants under
construction, these are organized in separate companies where
incurred costs are enfered on the balance sheet as operating

assets/facilities under construction.

1. GENERELL INFORMASJON

Havyard Group ASA er et allmennaksjeselskap lokalisert i
Norge. Hovedkontoret ligger i Fosnavag, Heray. Konsernet
sysselsetter totalt 450 personer pr. 30. juni 2022. Alle er

sysselsatt i Norge.

Havyard Group ASA ble omdannet til allmennaksjeselskap
den 25. februar 2014, og ble notert p& Oslo Bers den 1. juli
2014.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE OG ENDRINGER |
REGNSKAPSPRINSIPP

Regnskapet for perioden frem til 30. juni 2022 er utarbeidet
i henhold fil IAS 34. Perioderegnskapet er ikke gjenstand for
revisjon, og inneholder ikke all informasjon og opplysninger
som drsregnskapet inneholder. Perioderegnskapet ber derfor
leses sammen med konsernets drsrapport pr 31. desember

2021.

Konsernet har ikke implementert noen nye eller endrede
regnskapsstandard i 2022. Alle vesentlige regnskapsprinsipper

er beskrevet i arsrapporten for 2021.

For selskapene (HG Group og BKS) kjept opp i transaksjon i juni
2022 gjelder felgende sentrale prinsipper :

Inntektsfering

Som hovedregel inntekisfares produkter og tjenester pd
opptjeningsprinsippet.
For sterre prosjekter benyttes en fremdriftsmodell der

leveringstidspunktet  basert  pd

inntektsfering skjer iht. fremdrift. Som mal pd& fremdrift
benyttes pdlepte kostnader mot estimerte totalkostnader i
prosjektet. Produksjon av kraft inntektsferes lepende basert

pd oppndadd produksjon og spotpriser.

Kraftverk

Kraftverk i drift har blitt regnskapsfert til virkelig verdi iht. IAS
40 eiendom, anlegg og utstyr. Selskapene har pr. 30. juni 2022
ingen kraftverk i produksjon — kun anlegg under utbygging. For
kraftverk under bygging er disse organisert i egne selskaper
der pdlepte kostnader balanseferes som driftsmidler/anlegg

under utferelse.
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Property

Investment properties have previously been accounted for at
fair value in accordance with IAS 40 investment property. The
properties that were accounted for in accordance with I1AS 40
have been sold in the first half of 2022 and the company has

no property classified as investment property per 30 June 2022.

Acquisition analysis

Generally
When acquiring companies, an acquisition analysis is prepared
in accordance with IFRS 3 where identifiable assets and liabilities

are assessed at fair value at the time of takeover.

Transaction in 2022

In June 2022, Havyard Group ASA acquired all shares in HG
Group AS and BKS Holding AS including subsidiaries.

Acquisition analyzes have been prepared in accordance with
IFRS 3 where identifiable assets and liabilities are assessed at
fair value at the time of takeover. The difference between the
group's acquisition cost and the book value of net assets is

allocated to goodwill.

3. SEGMENT INFORMATION

After the aquisition of BKS and Fossberg Kraft in June 2022 the
Group's main activities are 1) Maritime Services, i.e. service/
repair/conversion of vessels from own shipyard, 2) Products,
solutions & renewables, i.e service and maintenance
assigments to the Norwegian industry and development and
operation of small-scale hydropower plants. The segment
3) Other, incudes parent company items and elimination of

intra-group fransactions.

Transfer prices between operating segments are basis in a

manner similar to fransactions with third parties.

The accounting principles for segment reporting correspond
to those used by the group, with the exception of discontinued
operations which are treated in the same way as continuing

operations in segment reporting.
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Eiendom
Investeringseiendommer har tidligere blitt regnskapsfert til
virkelig verdi iht. IAS 40 investeringseiendom. Eiendommene
som var regnskapsfert iht. IAS 40 er solgt i Thalvar
2022 og

investeringseiendommer pr. 30. juni 2022.

selskapet har ikke eiendom klassifisert som

Oppkjepsanalyse

Generelt
Ved oppkjep av selskaper utarbeides oppkjepsanalyse
i samsvar med IFRS 3 hvor identifiserbare eiendeler og

forpliktelservurderestilvirkeligverdipd overtakelsestidspunktet.

Transaksjon i 2022

| juni 2022 overtok Havyard Group ASA samtlige aksjer i HG
Group AS og BKS Holding AS inkl. datterselskaper.

Det er utarbeidet oppkjspsanalyser i samsvar med IFRS 3
hvor identifiserbare eiendeler og forpliktelser er vurdert fil
virkelg verdi p& overtakelsestidspunktet. Forskjellen mellom
konsernets anskaffelseskost og bokfert verdi av netto eiendeler

er allokert til goodwill.

3. SEGMENTINFORMASJON

Etter oppkjepet av BKS og Fossberg Kraft i juni 2022 er
konsernets hovedaktiviteter 1) Maritime Services, dvs.
service/reparasjon/ombygging av fartey fra eget verft,
2) Produkter, lesninger & fornybarhet, dvs. service- og
vedlikeholdsoppdrag til norsk industri, og utvikling og drift
av smaskala vannkraftverk. Segmentet 3) Other, inkluderer

morselskapet og eliminering av konserninterne transaksjoner.

Transaksjoner mellom segmentene er p& samme madte som

transaksjoner med tredje-parter.

Regnskapsprinsippene for segmentrapporteringen tilsvarer
de som brukes av konsernet, med unntak av ikke viderefert
virksomhet som behandles liki som viderefert virksomhet i

segmentrapporteringen.
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2022YTD
(NOK million) (NOK million) *Maritime Services ~ Other / Elimination Havyard Group
Operating revenues, External Driftsinntekter, eksterne 126,0 3,3 129,3
Operating revenues, Internal Driftsinntekter, interne 0,0 0,0 0,0
Operating income Driftsinntekter 126,0 3,3 129,3
EBITDA EBITDA 5,6 -12,2 -6,6
Depreciation Avskrivning 1,4 0,2 1,5
Operating profit/(loss) (EBIT) Driftsresultat (EBIT) 4,2 -12,4 -8,1
Net financial items Netto finansposter -0,9 -5,6 -6,5
Share of profit/(loss) from associate Andel av resultat fra tilknyttet selskap 0,0 -3,0 -3,0
Profit/(Loss) before tax Resultat fer skatt 3,3 -21,0 -17,6
Income tax expense Skattekostnad 0,0 16,8 16,8
Profit/(Loss) Perioderesultat 3,3 -4,2 -0,8
The Profit & loss 2022 YTD is based on consolidated Resultatregnskapet 2022 YTD er basert p&
numbers for the Maritime Services- and Other konsolidering av segmentene Maritime Services
segment. P&L-information from the Products, og Other. Resultatinformasjon fra Produkter,
solutions & renewables segment (BKS/Fossberg Kraft)  lesninger og fornybar energi segmentet (BKS/
will impact from 1 July 2022 (Q3). Fossberg Kraft) vil pélepe fra 1. juli 2022.
* Previous Shipbuilding Technology. * Tidligere Shipbuilding Technology.
"Other" contains parent company items and "Other" inneholder poster i morselskapet og
elimination of intra-group transactions. eliminering av konserninterne transaksjoner.
Geographical areas Geografisk omrade Norway / Norge Norway / Norge Total / Sum
Operating revenues Driftsinntekter 126,0 33 129,3
Financial position Balanse Maritime Products, Other/ Havyard
Services solutions & Elimination Group
renewables
Total assets Sum eiendeler 133,6 262,6 445,5 841,8
Equity Egenkapital 357 49,4 320,9 405,9
Liabilities Gjeld 98,0 213,3 124,6 435,9
Addition PP&E and intangibles* Tilgang anleggsmidler* 1,2 0,0 0,0 1,2
*Property, machinery and equipment and intangible *Eiendom, anlegg og utstyr og
assets immaterielle eiendeler
The statement of financial position per 2022 YTD Balanseoppstillingen per 2022 YTD
includes all segments. inneholder alle segmenter.
2021YTD
(NOK million) (NOK million) Shipbuilding Other / Havyard Group
Technology Elimination
Operating revenues, External Driftsinntekter, eksterne 615,7 13,9 629,6
Operating revenues, Internal Driftsinntekter, interne 0,3 -0,3 0,0
Operating income Driftsinntekter 616,0 13,6 629,6
EBITDA EBITDA 22,5 6,7 29,2
Depreciation Avskrivning 15 1,2 2,8
Operating profit/(loss) (EBIT) Driftsresultat (EBIT) 21,0 5,5 26,5
Net financial items Netto finansposter 116,6 -72,2 44,3
Share of profit/(loss) from associate Andel av resultat fra filknyttet selskap 0,0 -01 -01
Profit/(Loss) before tax Resultat for skatt 137,5 -66,8 70,7
Income tax expense Skattekostnad 4,2 3,3 7,5
Profit/(Loss) Perioderesultat 133,3 -70,1 63,2

According to IAS 34 the company does not
need to show 2021 YTD balance sheet items.

Iht IAS 34 trenger ikke selskapet vise 2021 YTD

balansespesifikasjon.
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Discontnued operations 2021 YTD Ikke-viderefert virksomhet 2021 YTD Hav Group ASA
(NOK million) (NOK million)
Operating revenues, External Driftsinntekter, eksterne 616,6
Operating revenues, Internal Driftsinntekter, interne 0,0
Operating income Driftsinntekter 616,6
EBITDA EBITDA 75,3
Depreciation Avskrivning 12,7
Operating profit/(loss) (EBIT) Driftsresultat (EBIT) 62,6
Net financial items Netto finansposter -1,0
Share of profit/(loss) from associate Andel av resultat fra tilknyttet selskap 0,0
Profit/(Loss) before tax discontinued operation  Resultat fer skatt ikke viderefert 61,6
virksomhet
Income tax expense Skattekostnad 13,6
Profit/(Loss) Perioderesultat 48,0
2021
(NOK million) (NOK million) Shipbuilding Other / Havyard
Technology Elimination Group
Operating revenues, External Driftsinntekter, eksterne 879,0 23,9 902,9
Operating revenues, Internal Driftsinntekter, interne 0,0 0,0 0,0
Operating income Driftsinntekter 879,0 23,9 902,9
EBITDA EBITDA 41,9 15,0 56,9
Depreciation Avskrivning 3,1 2,4 54
Operating profit/(loss) (EBIT) Driftsresultat (EBIT) 38,9 12,6 51,5
Net financial items Netto finansposter 19,0 -77.6 41,4
Share of profit/(loss) from associate Andel av resultat fra tilknyttet selskap 0,0 -11 -11
Profit/(Loss) before tax Resultat for skatt 157,8 -66,1 91,7
Income tax expense Skattekostnad -1,8 0,8 -1,0
Profit/(Loss) Perioderesultat 159,6 -66,9 92,7
Total assets Sum eiendeler 263,0 2289 491,9
Equity Egenkapital 36,7 261,1 297,8
Liabilities Gjeld 226,3 -32,2 1941
Addition PP&E and intangibles* Tilgang anleggsmidler* 0,5 9,0 9,4
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Geographical areas Geografisk omrade Norway/Norge  Europe/Europa  Other /@vrige Total/Sum
Operating revenues Driftsinntekter 571,0 331,9 0,0 902,9
*Non-current assets *Anleggsmidler 0,0 0 0,0 0,0
"Other" contains parent company items and "Other" inneholder poster i morselskapet og
elimination of intra-group transactions. eliminering av konserninterne transaksjoner.

*Property, machinery and equipment and intan- *Eiendom, anlegg og utstyr og

gible assets immaterielle eiendeler

Discontnued operations 2021 Ikke-viderefert virksomhet 2021 Hav Group ASA
Operating revenues, External Driftsinntekter, eksterne 920,7
Operating revenues, Internal Driftsinntekter, interne 0,0
Operating income Driftsinntekter 920,7
EBITDA EBITDA 123,6
Depreciation Avskrivning 26,3
Operating profit/(loss) (EBIT) Driftsresultat (EBIT) 97,3
Net financial items Netto finansposter 185,6
Share of profit/(loss) from associate Andel av resultat fra tilknyttet selskap 0,0
Profit/(Loss) before tax discontinued operation Resultat far skatt ikke viderefert virksomhet 282,9
Income tax expense Skattekostnad -4
Profit from discontinued operation Resultat fra ikke viderfert virksomhet 287,0
*Total assets *Sum eiendeler 0
Equity Egenkapital 0
Liabilities Gjeld 0
Addition PP&E and intangibles Tilgang anleggsmidler 0
* Balance sheet items 2021 - not consolidated * Balanse poster 2021 - ikke konsolidert

into Havyard accounts. inn i Havyards regnskap.

Reconciliation to Group profit after tax Avstemming til konsolidert resultat etter skatt 2021
Segment result for the period Segmentresultat for perioden 92,7
Profit/loss discontinued operations Resultat fra ikke viderefert virksomhet 287,0

Profit/loss after tax

Resultat etter skatt

379,7
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4. REVENUES FROM CONTRACTS WITH CUSTOMERS 4. DRIFTSINNTEKTER FRA KONTRAKT MED KUNDE

NOTE 4.1

2022 YTD (NOK1,000)

Disaggregation of revenue / *Maritime Services Other Total

Disaggregering av inntekter

Service, repair and maintenence services / 125923 3053 128 976

Reparasjon og vedlikeholdstjenester

Total revenue from contract with customers / 125 923 3053 128 976

Sum inntekter fra kontrakt med kunder

* Previous Shipbuilding Technology. * Tidligere Shipbuilding Technology.

2021YTD

Disaggregation of revenue / Shipbuilding Other Total

Disaggregering av inntekter Technology

Sale of vessels, equipment and design / 862 425 23 871 886 296

Salg av fartey, utstyr og design

Repair and maintenence services / 16 597 0 16 597

Reparasjon og vedlikeholdstjenester

Total revenue from contract with customers / 879 022 23 871 902 893

Sum inntekter fra kontrakt med kunder

Prepayments are presented in the balance sheet as prepayment

from the customer less work done.

The amount accounted as contractual liabilities on Opening balance

(IB) is recognized as income over the year.

Most Service- and maintenance contracts have payment-structure

"pay-as-you-go". The customer is invoiced based on work done.

NOTE 4.2 (NOK1,000)

Contractual obligations assigned in whole or
in part not fulfilled delivery obligations

Transaction price allocated to
remaining performance

Within one year

Between one and two years

The 2022 YTD amount contains only Maritime Services orderbook,
due to P&L-information from the Products, solutions & renewables
segment (BKS/Fossberg Kraft) will impact from 1July 2022 (Q3).

NOTE 4.3
No revenue was recorded in 2022 on previously completed

confracts

Forskuddsbetalinger presenteres i balansen som

forskuddsbetalinger fra kunde med fratrekk for utfert arbeid.

Belgpet som stod som kontraktsforpliktelse pd Inngdende balanse (1B)

er inntektsfort gjennom dret.

De fleste Service- og vedlikeholdskontrakter har en oppgjersstruktur

med fakturering av kunde basert pd arbeid utfert.

Kontraktsforpliktelser tildelt helt eller
delvis ikke oppfylt leveransforpliktelser

2022YTD 2021YTD 2021
Transaksjonspris allokert fil 88 300 225000 139719
gjenveerende ytelse
Innen ett ar 88300 225000 139719
Mellom ett og to ar 0 0 0

Belgpet 2022 YTD inneholder kun Maritime Services ordrebok, da
resultatinformasjon fra Produkter, lasninger og fornybar energi seg-
mentet (BKS/Fossberg Kraft) vil palepe fra 1. juli 2022 (3. kvartal).

NOTE 4.3
Det er ikke bokfert inntekter i 2022 pé tidligere fullforte

kontrakter.
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5. FINANCIAL INCOME, FINANCIAL EXPENSES AND DERIVATIVES 5. FINANSINNTEKT, FINANSKOSTNAD OG DERIVATER
(NOK1,000) 2022YTD 2021YTD 2021
Interest income Renteinntekter 5 411 690
Agio income Agiogevinst 0 1186 0
Effect from public debt setlement Effekt fra offentlig gjeldordning - akkord 0 47135 54 803
Other financial income Andre finansinntekter 604 5240 2105
Total financial income Sum finansinntekter 609 53973 57 597
Interest expenses Rentekostnader 1243 1464 3315
Agio loss Agiotap 0 2317 1746
* Fair value adjustment of other *Virkelig verdijustering av andre 5321 4701 10 054
financial assets finansielle anleggsmidler
Other financial expenses Andre finanskostnader 505 1154 1129
Total financial expenses Sum finanskostnader 7 070 9637 16 245
Net financial items Netto finansposter -6 461 44 336 41353

*The impairment is related to change in

market value for HAV Group ASA shares.

*Nedskrivningen er relatert til endring i
markedsverdi pd HAV Group ASA aksjer.
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6. NON CURRENT FINANCIAL INVESTMENTS 6. ANDRE LANGSIKTIGE FINANSIELLE INVESTERINGER
2022 YTD (NOK 1,000)
Company Selskap Ownership share / Business Carrying
Voting share Office amount
Eierandel/  Forretnings- Balansefert
stemmeandel kontor verdi
Vest North Group AS Vest North Group AS 19,30 % Bergen 1610
*HAV Group ASA *HAV Group ASA 4,7 % Fosnavag 22976
**EW Nord, Estland **EW Nord, Estland 47,0 % Estland 2007
***QOther non-current financial investments ***Andre langsiktige finansielle investeringer 3000
Carrying amount as of 30/06/22 Balansefart verdi per 30.06.22 29 592

The HAV Group share is listed on Euronext Growth and this investment
recognized at fair value and changes in value are taken into the P&L
The other investments are unquoted equity shares and are classified

as level 3 investments.

*The investment in HAV Group ASA is also described in note 12.

**The shares in EW Nord are owned in BKS-group and entfered into

Havyard Group during the transaction in June 2022.

***The investment of 3 MNOK is related to 3 appartements outside the

shipyard in Leir vik (HLE).

HAV Group aksjen er notert pd Euronext Growth, denne investeringen
blir regnskapsfert til virkelig og endringer i verdi blir bokfert over
resultatregnskapet. @vrige investeringer er unoterte aksjer, og er

klassifisert som niva tre investeringer.

*Investeringen i HAV Group ASA er ogsa beskrevet i note 12.

**Aksjepost i EW Nord er eid av BKS-konsernet og kom inn i Havyard-

konsernet gjennom transaksjon i juni 2022.

***|nvesteringen pd 3 MNOK er relatert til 3 leiligheter utenfor verftet

i Leirvik (HLE).

2021
Company Selskap Ownership share / Business Carrying
Voting share Office amount
(NOK 1,000) Eierandel/  Forretnings- Balansefort
Stemmeandel kontor verdi
Vest North Group AS Vest North Group AS 19,30 % Bergen 1610
Other non-current financial investments* Andre langsiktige finansielle investeringer* 3000
Carrying amount as of 31/12/21 Balansefert verdi per 31.12.21 4610

Changes in carrying amount from 31/12/21to 30/06/22:

Endringer i balansefert verdi fra 31.12.21 til 30.06.22:

(NOK 1,000) 2022 YTD
Level 3 investments 01/01 Nivd 3 investeringer 01.01 4610
Investment Investering 0
Aquisition EW Nord (through BKS) Virksomhetssammenslutning (EW 2007
Reduction in ownership position HAV Group ASA Reduksjon i eierandel HAV Group 22976
Impairment Nedskriving 0
Adjustment Korrigeringer 0
Level 3 investments 30/06 Nivé 3 investeringer 30.06 29592
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7. TAX
The tax in the income statement has been estimated using
the average tax rate for each company in the group. The tax

rate has been set at 22%.
TAX CASE

There is an ongoing tax case in one of the Group's subsidiaries

for further inforamtion see note 26 in the annual report.

8. SHARE CAPITAL
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7. SKATT
Skatt i resultatregnskapet er estimert etter gjiennomsnittlig
skattesats i hvert selskap som inngdr i konsernet. Skattesatsen

er satt til 22 %.
SKATTESAK
Det er en pdgdende skattesak i et av konsernets datterselskap

for ncermere informasjon se note 26 i drsrapporten.

8. AKSJEKAPITAL

Ordinary shares issued and fully paid Ordincere aksjer 2022 YTD 2021
utstedt og fullt
betalt

Number of ordinary shares Antall ordincere 71987 316 24781150
aksjer

Par value (NOK) Palydende (NOK) 0,05 0,05

Share capital (NOK) Aksjekapital (NOK) 3599 366 1239 058

All shares have equal rights.

2022 YTD
The share capital is NOK 3 599 366 consisting of 71 987 316 shares, at
NOK 0.05.

Treasury shares
Havyard Group ASA has 55,159 treasury shares (0.08 % of
share capital) as of 30/06/2022

2021

The Group has paid out dividend to its owners by distribution
of 11 631 034 dividend shares in Hav Group ASA, to a book
value of 13.8 MNOK (market value 164 MNOK), in 2021.

Havyard Group ASA has 55,159 treasury shares (0,2 % of share
capital) as of 31/12/2021

Alle aksjene har like rettigheter.

2022 YTD
Aksjekapitalen utgjer NOK 3 599 366 fordelt pd 71987 316 ak-
sjer, med pdlydende NOK 0,05.

Egne aksjer
Havyard Group ASA eier 55 159 egne aksjer (0,08 % av aksje-
kapitalen) pr 30.06.2022.

2021

Konsernet har utdelt utbytte til sine aksjoncerer ved utdeling
av 11 631 034 utbytteaksjer i Hav Group ASA, til en bokfart
verdi av 13,8 MNOK (markedsverdi 164 MNOK), i 2021.

Havyard Group ASA eier 55 159 egne aksjer (0,2 % av
aksjekapitalen) pr 31.12.2021.
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Shareholders as of 30/06/2022  Aksjoncerer pr. 30.06.2022 Controlled by / Number of shares Number of ~ Owners-
Kontrollert av / Antall aksjer shares / hip /
Antall aksjer  Eierandel
Totalt antall aksjer *Herav p&
unotert ISIN
Nintor AS Nintor AS Tore Thorkildsen 16 938 645 16 938 645 23,5%
(CEO BKS)
Havila Holding AS Havila Holding AS Vegard Scevik 10 000 000 13,9 %
(Board Member)
ROS Holding AS ROS Holding AS 5660 027 5660 027 79 %
Neve Eiendom AS Neve Eiendom AS Even Matre 4960 847 4960 847 6,9 %
Ellingsen
(Chairman BOD)
Eikeste Eiendom AS Eikeste Eiendom AS Rune Skarveland 4960 847 4960 847 6,9 %
(Board Member)
Fureneset Eiendom AS Fureneset Eiendom AS 4 960 847 4960 847 6,9 %
Eikeste AS Eikeste AS Rune Skarveland 2999 51 2999 511 4,2%
(Board Member)
Neve Holding AS Neve Holding AS Even Matre 2999 51 2999 511 4,2%
Ellingsen
(Chairman BOD)
Fureneset Invest AS Fureneset Invest AS 2999 511 2999 511 4,2 %
Emini Invest AS Emini Invest AS 1290 000 1,8 %
HSR Invest AS HSR Invest AS 1290 000 1,8 %
Innidimman AS Innidimman AS Vegard Scevik 1290 000 1,8 %
(Board Member)
MP Pensjon PK MP Pensjon PK 1086 468 1,5 %
Other shareholders (<1 %) Andre aksjoncerer (<1 %) 10 551102 726 420 14,7 %
Number of shares Sum antall aksjer 71987 316 47 206 166 100 %

*Shares issued in the capital increase in June 2022 *Aksjer utstedt i kapitalforheyelse i juni 2022 er p& unotert ISIN-

are registered on not noted ISIN-nr. until publication nr. inntil offentliggjering av Excempted Document planlagt til
of "Excempted Document" which is planned for early begynnelsen av september 2022.

September 2022.
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9. LIABILITIES TO FINANCIAL INSTITUTIONS AND COVENANTS
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9. GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER OG LANEBETINGELSER

(NOK 1,000)

Interest bearing long-term debt Rentebaerende langsiktig gjeld 2022 YTD 2021
Liabilities to financial institutions Gjeld til kredittinstitusjoner 55 360 4348
Other long- term liablities Annen langsiktig gjeld 49 536 31933
Lease liabilities Leieforpliktelser 2048 225
Sum Sum 106 943 36 506
Interest bearing short-term debt Rentebaerende kortsiktig gjeld

Liabilities to financial institutions Gjeld til kredittinstitusjoner 125 841 435
Lease liabilities Leieforpliktelser 1353 132
Sum Sum 127 194 567
Issues (+) / repayments (-) during the period Opptak (+) / nedbetaling (-) i perioden 2022 YTD 2021
Total interest bearing debt start of periode Sum rentebcerende gjeld starten av 37 072 233 316

perioden

Liabilities to financial institutions Gjeld til kredittinstitusjoner 176 418 -90 820
Repayments in bond loan Nedbetaling obligasjonslan 0 -80000
Change of lease liabilities Endring av leieforpliktelse 3044 -41222
Other long-term liabilities Annen langsiktig gjeld 17 603 15797
Sum Sum 234138 37072

Additional information

Short-term debt to credit institutions includes loan of MNOK
89 which per 30 June 2022 was classified as short-term.
The loan was refinanced in a new bank effected on 7 July
2022 and is now classified as long-term debt. The item also
includes power plant construction loans of MNOK 29 - these

are settled upon realization of completed power plants.

Covenants

New bank debt during Q2 2022 follows from aquisition.

Main banks for the group as per August 2022 are as follows:
« Pareto Bank (group)

- DNB (BKS)

o Sparebank 1 SR-Bank (Fossberg Kraft)

The main covenants are as follows:

Havyard Group ASA : NIBD/EBITDA < 3,0 (rolling 12 mth.)
Fossberg Kraft : Equity > 25%

BKS : NIBD/EBITDA < 3,5 (rolling 12 mnth.)

As of 30 June 2022, the Group was in compliance with all its

existing debt covenants.

Sellers credit

Under "other long term liabilities" it is included a sellers cred-
it of MNOK 25 following the transaction in June 2022 - the
amount is split between previous owners of HG Group AS and
Nintor AS.

Utfyllende informasjon

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner inkluderer I&dn p&d MNOK
89 som pr. 30.06.2022 vart klassifisert som kortsiktig. Ld&net
var refinansiert i ny bank effektuert 7juli 2022 og er nd
klassifisert som langsiktig gjeld. Posten inkluderer videre
byggeldn kraftverk pd MNOK 29 - disse gjeres opp ved

realisasjon av ferdigstilte kraftverk.

Betingelser
Ny gjeld til kredittinstitusjoner i 2.kvartal 2022 kommer fra
gjennomfert oppkjep.

Hovedbanker for konsernet pr. august 2022:
o Pareto Bank (konsern)

- DNB (BKS)

o Sparebank 1 SR-Bank (Fossberg Kraft)

De mest sentrale ldnebetingelsene:

Havyard Group ASA : NIBD/EBITDA < 3,0 (rullerende 12 mnd.)
Fossberg Kraft : Egenkapitalandel > 25%

BKS : NIBD/EBITDA < 3,5 (rolling 12 mnd. rullerende)

Pr. 30. juni 2022 var konsernet ikke i brudd med sine

|&nebetingelser.

Selgerkreditt

| posten "annen langsiktig gjeld" er det inkludert selgerkreditt
pd MNOK 25 som fglge av transaksjonen i juni 2022 fordelt
mellom tidligere eiere i HG Group AS og Nintor AS.
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NOTE 10. LEASES NOTE 10. LEIEAVTALER

Amounts recognised in the financial position. Belop som er balansefert.

The financial position shows the following Balanseoppstillingen viser felgende belop

amounts relating to leases: knyttet til leieavtaler:
(NOK 1,000)
Right of use assets Bruksrettigheter 2022YTD 2021
Property Eiendom 15 41
Equipment Utstyr 2298 291
Cars Biler 793 0
Sum Sum 3106 332
Lease liabiliies* Leieforpliktelser* 2022 YTD 2021
Current Kortsiktig 1353 132
Non-Current Langsiktig 2048 225
Sum Sum 3401 357
Additions, right-of-use assets Tilgang nye bruksrettigheter 3050 0
Disposals of right-of-use assets with discontinuing operations Avgang bruksrettigheter tilknyttet ikke 0 38 442

viderefart virksomhet
(NOK1,000)
Maturity Matrix according to IFRS 7 on non-discounted liabilities Forfallsmatrise etter IFRS 7 pd ikke dis- 2022 YTD 2021
distributed by year: konterte forpliktelser fordelt p& ar:
0-1year 0-1ar 1353 132
1-2 year 1-2 ar 1280 225
> 2 years >24ar 767 0
Disposals non-discounted liabilities with discontinued operations Avgang forpliktelser tilknyttet ikke vider- 0 32509
fort virksomhet

The statement of profit or loss shows the following amounts relating Resultatregnskap viser felgende belep
to leases: knyttet fil leieavtaler:
Depreciation charge of right-of-use assets Avskrivningsbelast. bruksrett eiendeler 2022YTD 2021
Properties Eiendom 232 148
Equipment Utstyr 44 100
Cars Biler 0 m
Sum Sum 276 359
Interest expense Rentekostnad 28 389
Expenses relating to short-term leases Utgifter knyttet til kortsiktige leieavtaler 0 0
Expenses relating to leases of low-value Utgifter knyttet til leieavtaler av lav verdi 36 73
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11. TRANSACTION WITH RELATED PARTIES

Transactions with related parties.

The Group has various transactions with related parties. All
the transactions have been carried out as part of the ordinary

operations.

The most significant fransactions are as follows:
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11. TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER
Transaksjoner med ncerstdende parter

Konsernet har en rekke transaksjoner med ncerstdende

parter. Alle transaksjonene er utfert som ledd i ordincer drift .

De mest vesentlige transaksjonene er felgende:

*HAV Group ASA Sales to related parties / Purchases from related parties / Accounts payables to related
Salg til ncerstédende parter Kjep fra ncerstdende parter parties / Leverandergjeld il

ncerstdende parter

2022 YTD 4189 17 330 1137
2021 23875 0 636

*HAV Group ASA incl. subsidiaries

Related to renting administrative services in Havyard Group
ASA. HAV Group ASA is a 33.3% owned subsidiary of Havila
Holding AS, which owns 19.3% of the shares in Havyard Group
ASA.

*HAV Group ASA inkl. datterselskaper

Relatert til leie av administrative tjenester i Havyard Group
ASA. HAV Group ASA er et 33,3% eiet datterselskap til Havila
Holding AS, som eier 19,3 % av aksjene i Havyard Group ASA.

Fjord1 ASA Sales to related parties /  Purchases from related parties /  Accounts receivables from related parties/

Salg til ncerstdende parter Kjep fra ncerstdende parter Kundefordringer ncerstéende parter
2022 YTD 27 993 0 7 4N
2021 84 543 0 0

The group delivered rebuilding and repairs of ferries to Fjord 1.

Havila Holding AS owns 19.3 % of the shares in Havyard
Group ASA. Havila Holding, through its 100 % own subsidiary
Havilafjord AS owns 50.1 % of Fjord1 AS.

Handeland Gard AS Sales to related parties /

Salg til ncerstdende parter

Purchases from related parties /
Kjep fra ncerstdende parter

Konsernet leverte ombygging og reprasjoner av ferjer til Fjord 1.

Havila Holding AS eier 19,3 % av aksjene i Havyard Group ASA.
Havila Holding AS eier igjennom sitt 100 % eiet datterselskap
Havilafjord AS 50,1 % av Fjord1 AS.

Accounts payables to related parties /
Leverandgrgjeld til ncerstdende parter

2022 YTD 0
2021 0

Handeland Gard AS is controlled 100% by Board Member

Rune Skarveland.

The balance sheet includes the following receivables and

payables resulting from transactions with associated companies:

0 200
0 0

Handeland Gard AS er kontrollert 100% av styremedlem Rune

Skarveland.

Balansen inkluderer falgende fordringer og gjeld som felge av

transaksjoner med tilknyttede selskaper:

2022YTD 2021
Account receivables Kundefordringer 7 41 0
Account payables Leverandergjeld 1336 46 000
Net total (positive sign - net receivable) Netto total (positivt fortegn - fordring) 6 075 -46 000
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12. BUSINESS COMBINATIONS AND OTHER CHANGES IN
THE GROUP

Aquisition of HG Group and BKS Holding

In June 2022, Havyard acquired HG Group AS as well as the
remaining 50% of the shares in BKS Holding AS that were not
owned by HG Group AS (the owner of this 50% was Nintor
AS). Operations in the underlying companies are organized
under BKS Holding and Fossberg Kraft. The purchase price
was MNOK 285, of which MNOK 245 was settled in the form
of 47.2 million new Havyard shares, MNOK 25 was given as
seller credit and MNOK 15 in cash. The number of outstanding

shares in Havyard after the transaction is 71.9 million.

Key figures from the aquisition (MNOK)
Book value of equity in aquired companies
Value adjustments

Fair value of consideration

*Loan MNOK 89 taken into consideration

Based on an overall evaluation in accordance with IFRS 3
and IFRS 10, Havyard Group ASA has been identified as the

acquiring part in the transaction

The share capital was increased by MNOK 2.4, from MNOK
1.2 to MNOK 3.6, and the rest was transferred to the Share

premium fund.

Distribution of HAV Group shares as dividend

The ownership in HAV Group ASA was reduced from 33.3% to
4.7% in June 2022 by distributing dividend shares (10,000,000
shares) to the owners of Havyard Group ASA. The distribution

is recognized at fair value in accordance with IFRIC 17.

Havyard has 1.6 million shares left in Hav group ASA after
dividend. The investment is classified under Investments in

financial assets, see note 6.

DISCONTINUED OPERATIONS -
FINANCIAL FIGURES

PRESENTATION OF

HAV Group represented a significant business area for the
group in 2021 and is therefore considered a discontinued
operation in accordance with IFRS 5. Consequently the re-
sult from this business is presented on one line in the income
statement in this report in the comparison figures for last year
(YTD 2021 pr. Q2).
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12.  VIRKSOMHETSSAMMENSLUTNINGER
ENDRINGER | KONSERNET

OG ANDRE

Oppkjgp av HG Group og BKS Holding

I juni 2022 foretok Havyard oppkjep av HG Group AS samt de
resterende 50% av aksjene i BKS Holding AS som ikke var eid
av HG Group AS (eier av disse 50% var Nintor AS). Driften i de
underliggende selskapene er organisert under BKS Holding
og Fossberg Kraft. Kjgpsprisen var MNOK 285, hvorav MNOK
245 ble gjort opp i form av 47,2 millioner nye Havyard aksjer,
MNOK 25 ble gitt som selgerkreditt og MNOK 15 i kontanter.
Antall utestdende aksjer i Havyard etter transaksjonen er 71,9

millioner.

Nakkeltall i transaksjonen (MNOK)

Bokfert verdi av egenkapital i oppkjepte selskaper* -55,1
Verdijustering 340,1
Virkelig verdi av vederlag 285,0

*Lan pd MNOK 89 hensyntatt

Basert pd en totalvurdering i samsvar med IFRS 3 og IFRS 10
er Havyard Group ASA identifisert som den overtagende part

i transaksjonen.

Aksjekapitalen ble forhayet med MNOK 2,4, fra MNOK 1,2 fil
MNOK 3,6, og resten ble fert til Overkursfond.

Utdeling av HAV Group aksjer som utbytte

Eierskapet i HAV Group ASA ble redusert fra 33,3% til
4,7% i juni 2022 ved utdeling av utbytteaksjer (10 000
Utdelin-

gen er fort til virkelig verdi i samsvar med IFRIC 17.

000 shares) til eierne av Havyard Group ASA.

Havyard har etter gjennomfert utdeling av utbytteaksjer 1,6
millioner akjser i Hav Group ASA. Investeringen er klassifisert

som Investering i finansielle eiendeler, se note 6 .

IKKE-VIDEREF@RT VIRKSOMHET -
REGNSKAPSTALL

PRESENTASJON AV

HAV Group representerte et vesentlig virksomhetsomrade
for konsernet i 2021 og anses derfor som avviklet virksomhet
i samsvar med IFRS 5. Dette medferer at resultatet fra denne
virksomheten er presentert pd én linje i resultatregnskapet i

sammenligningstallene for 2021 YTD pr. Q2.
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MNOK (1000)
Profit and loss from HAV Group ASA Resultat fra HAV Group ASA 2021YTD 2021
Revenue Inntekter 616 627 922 387
Expenses Kostnader 542 284 798 799
Profit before income tax Resultat for skatt 61634 92 891
Income tax expense Skattekostnad 13 587 -4124
Gain on loss of controll Gevinst ved tap av kontroll 0 189 981
Profit after income tax of discontinued operation Resultat etter skatt fra ikke viderefart virksomhet 48 047 286 997

Sale of shares in HPR Sp.zoo Salg av aksjer i HPR Sp.zoo

The Havyard Group has sold 50% of its shares in the manning Havyard Group solgte 50 % av sine aksjer i

company HPR Sp.zoo (previous name: - Havyard Production
Sp.zoo) to QualiTech Staffing AS in January 2022. The sales
price was low due to a negative equity in the HPR accounts.
By consolidating its efforts with QualiTech, HPR seeks to
develop its business in a broader manning-market. HPR will

still deliver manning fo the shipyard, Havyard Lerivik.

The ownership of HPR was transferred from Havyard Leirvik
ASA to Havyard Group ASA (parent company) in January
2022.

13. EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE
There have been no significant events after the balance sheet

date.

14. CONTINGENCIES AND PROVISIONS

Tax matter in Havyard Ship Technology

The mentioned dividend of MNOK 2.6 to the Norwegian Tax Agency
will have a liquidity effect. Funds have been set aside for

this in the bank.

Otherwise refer to Note 26 in the Annual Report for further

assessments.

bemanningsselskapet HPR Sp.zoo (tidligere navn: - Havyard
Production Sp.zoo) til QualiTech Staffing AS i januar 2022.
Salgsprisen var lav da HPR hadde en negativ egenkapital.
Ved & konsolidere innsatsen med QualiTech, seker HPR &
utvikle sin virksomhet i et bredere bemanningsmarked. HPR

vil fortsatt levere bemanning til verftet, Havyard Lerivik.

Eiereskapet i HPR ble overfert fra Havyard Leirvik AS fil
Havyard Group ASA (morselskapet) i januar 2022.

13. HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det har ikke veert vesentlige hendelser etter balansedagen.

14. BETINGEDE FORPLIKTELSER OG AVSETNINGER
Skattesak i Havyard Ship Technology

Omtalt dividend p&d MNOK 2,6 til Skatteetaten, vil ha

likviditetseffekt. Det er avsatt midler for denne i banken.

Viser ellers til Note 26 i Arsrapport for ytterligere vurderinger.



HALF YEAR RESULTS 2022 / HALVARSRESULTAT 2022

15. IMPACT OF THE WAR IN UKRAINE

We find ourselves in an unreal situation with war in Europe,
which affects us all strongly. Large parts of the world are
united in the condemnation of Russia's war in Ukraine, and
where extensive international sanctions have been imposed.
The Group complies with sanctions implemented by
Norwegian authorities, and has stopped all potential new
sales with Russian exposure. None of our companies are
directly financially exposed in relation to the applicable
sanctions against Russian companies and individuals, but
in general, we however observe price increases and longer

lead-times for materials as a consequence of the warfare.
16. COVID 19 IMPACT ON THE OPERATIONS

At the end of the second quarter of 2022, the group is still
working purposefully to be able to adapt planning and
business operations to be able to meet any Covid challenges.
17. GOING CONCERN

The half-year report has been prepared on the assumption of
'going concern" and the board confirms that this assumption

is present.

For more details, please see Annual report 2021.
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15. PAVIRKNING AV KRIGEN | UKRAINA

Vi befinner oss i en uvirkelig situasjon med krig i Europa,
som pavirker oss alle sterkt. Store deler av verden star
samlet i fordemmelsen av Russlands krig i Ukraina, og hvor

omfattende internasjonale sanksjoner er innfert.

Konsernet falger sanksjoner iverksatt av norske myndigheter,
og har stoppet alt potensielt nysalg med russisk eksponering.
Ingen av vare selskaper er direkte skonomisk eksponert
i forhold til gjeldende sanksjoner mot russiske selskaper
og enkeltpersoner, men generelt observerer vi imidlertid
prisskninger og lengre leveringstider for materialer som

folge av krigferingen.

16. COVID 19 PAVIRKNING AV DRIFTEN
Ved utgangen av 2. kvartal 2022 arbeider konsernet fortsatt

mdlrettet i & kunne tilpasse planverk og forretningsdrift for &

kunne mgate eventuelle Covid utfordringer.
17. FORTSATT DRIFT
Halvdrsrapporten er avlagt under forutsetning om fortsatt

drift og styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

Viser ellers til Arsropporf 2021 for mer informasjon.
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